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BUENOS DIiAS DESDE AMERICA 17 de octubre de 2017

Buen inicio de resultados del tercer trimestre
pero con poco entusiasmo

Charles Castillo, Senior Portfolio Manager. Beta Capital Wealth Management

Esta mafiana el mercado esta algo plano y parece ignorar los informes de resultados positivos
que han ido saliendo. A pesar de estos movimientos del mercado, la temporada de informes de
resultados apunta a un fuerte inicio con resultados impresionantes de Netflix (NFLX), Goldman
Sachs (GS), Morgan Stanley (MS), UnitedHealth (UNH) y Johnson & Johnson (JNJ). No obstante,
vemos que Netflix y Goldman Sachs cotizan ligeramente a la baja. Los inversores que se han
estado aferrando con fuerza a la esperanza de la reforma fiscal durante un largo tiempo parece
gue empiezan a mostrar algo de fatiga esta mafana y no llegan a sentirse inspirados por los
informes de resultados.

Aunque el mercado bursatil norteamericano no estd muy inspirado esta manana, vale la pena
mencionar al mercado de Japdn. El Nikkei ha registrado su 112 sesidn consecutiva de ganancias
y sube casi un 5% en ese periodo. Hay rumores entre los bulls de que los mercados globales de

renta variable estan reflejando un periodo de crecimiento global sincronizado.

En noticias econémicas, el informe del indice de Precios de Exportaciones/Importaciones de sep-
tiembre mostrdé un aumento del 0,7% en los precios de las importaciones y de un 0,8% en los
precios de las exportaciones. Excluyendo combustible, los precios de las importaciones subieron
un 0,3%. Durante los Ultimos 12 meses, los precios de las importaciones han subido un 2,7% vy
los precios de las exportaciones han subido un 2,9%. Estos resultados apuntan hacia una cre-

ciente presion inflacionaria y ayudan a validar la idea de que la Fed subird los tipos en diciembre.
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GOOD MORNING FROM AMERICA October 17, 2017

Good start to 3Q earnings but little enthusiasm

Charles Castillo, Senior Portfolio Manager. Beta Capital Wealth Management

This morning the market is flattish and seems to be ignoring the positive earnings reports that
have been coming in. Market movements notwithstanding, earnings season is off to a strong start
with impressive results coming in from Netflix (NFLX), Goldman Sachs (GS), Morgan Stanley
(MS), UnitedHealth (UNH), and Johnson & Johnson (JNJ). However, we are seeing Netflix and
Goldman Sachs actually trading a bit lower. Investors that have been holding on tightly to the
hope of tax reform for so long may be showing a bit of fatigue this morning and are unable to get
inspired by the earnings reports.

Although the US equity market is a bit uninspiring this morning, it is worth mentioning Japan in
the same light. The Nikkei has recorded its 11t straight day of gains and is up almost 5% in that
span. There is some talk amongst the bulls that the global equity markets are reflecting a period

of synchronized global growth.

In economic news, the Export/Import Price Index report for September showed a 0.7% increase
in import prices and a 0.8% increase in export prices. Excluding fuel, import prices increased by
0.3%. For the last 12 months, import prices are up 2.7% and export prices are up 2.9%. These
results point towards some increasing inflationary pressure and help validate the belief that the

Fed will raise rates in December.
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