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BUENOS DIiAS DESDE AMERICA 25 de julio de 2017

¢ Vamos hacia otra rotacion de sectores?

Charles Castillo, Senior Portfolio Manager. Beta Capital Wealth Management

Esta manana, el Dow y el S&P 500 han abierto al alza tras el anuncio de resultados, por encima
de lo esperado, de dos pesos pesados del Dow: Caterpillar (CAT) y McDonald’s. Los futuros
parecen indicar que el S&P 500 abrira un 0,3% al alza y que el Dow lo hard con una subida del
0,6%. Por su parte, todo parece indicar que el NASDAQ abrira con ligeros retrocesos a causa
de la negativa reaccién frente a la publicacion de resultados de Alphabet (GOOG). Alphabet,
cuyos titulos se estan negociando con un retroceso del 3% antes de la apertura del mercado,
ha superado sin embargo las expectativas en cuanto a ingresos y beneficios, a pesar de las
preocupaciones sobre el coste por click de la compaiiia.

Seagate Technology (STX) estd arrastrando asimismo hoy a la baja el sector tecnolégico con
un retroceso del 18%. Seagate es un fabricante de dispositivos de almacenamiento de datos, y
los decepcionantes resultados anunciados por la compafia podrian ser asimismo un anuncio
de préximos débiles resultados por parte de otras empresas tecnolégicas de hardware. La pre-
gunta que debemos hacernos hoy es si estos débiles resultados de las acciones tecnoldgicas
podrian ser el inicio de una nueva rotacién hacia otros sectores (¢ financiero?, ¢ sanitario?, ¢in-
dustrial?) o bien si, por el contrario, un informe positivo por parte de Amazon (esperado para el

jueves) podria perpetuar la senda alcista de los valores tecnolégicos.

El crudo WTI registra un alza del 2,1% esta mafiana hasta los 47,32 $/barril, mientras que los
inversores esperan recibir buenas noticias de la reunion de la OPEP que se celebra hoy. Hasta
el momento, Nigera se ha comprometido a limitar su produccién a 1,8 millones de barriles dia-
rios mientras que Arabia Saudi ha anunciado que limitara sus exportaciones a 6,6 millones de
barriles diarios en el mes de agosto.
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GOOD MORNING FROM AMERICA July 25,2017

Are we headed to another sector rotation?

Charles Castillo, Senior Portfolio Manager. Beta Capital Wealth Management

This morning the Dow and S&P 500 are opening higher as important Dow components Caterpil-
lar (CAT) and McDonald’s reported earnings results that surpassed expectations. The futures
currently indicate the S&P 500 to open higher by 0.3% and the Dow up by 0.6%. However, the
NASDAQ is indicated to open slightly lower driven by the negative reaction to Alphabet’s
(GOOG) earnings results. Alphabet which trading lower by 3% in the pre-market actually beat
expectations for both revenue and earnings, however, there were concerns over the company’s

cost per click.

An additional drag on the technology sector today is Seagate Technology (STX) which is down
18%. Seagate is a manufacturer of data storage devices and disappointing results from the
company could be a sign of weak earnings results from other technology hardware companies.
The real question whether today’s weakness in technology stocks could be the start of another
rotation away from the sector and into other areas (Financials? Healthcare? Industrials?), or can

a positive report from Amazon (expected on Thursday) keep tech moving higher?

WTI crude is up 2.1% this morning to $47.32/barrel as investors await good news from the
OPEC meeting being held today. So far, Nigeria has commited to limiting its daily production to
1.8 million barrels per day while Saudi Arabia has said it will limit its exports to 6.6 million barrels

per day in August.
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