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BUENOS DIiAS DESDE AMERICA 5 de noviembre de 2018

El mercado permanece a la espera ante las
elecciones de medio mandato

Charles Castillo, Senior Portfolio Manager. Beta Capital Wealth Management

Esta manana los futuros estan planos, ya que los inversores esperan a conocer el resulta-
do de las elecciones de medio mandato de manana. En estas elecciones se escoge a toda
la Camara de Representantes, un tercio del Senado y muchos gobernadores estatales. Se
espera que los demécratas tomen el control de la Camara de Representantes y que los
republicanos mantengan o incluso puedan aumentar su ajustada mayoria en el Senado.
Esto afectaria en gran manera al Gobierno, que probablemente no podria aprobar ninguna
legislacion importante. Si los republicanos pueden mantener el control de ambas camaras
del Congreso, es probable que el mercado se recupere, ya que los inversores esperan que
los republicanos apliquen una segunda ronda de reducciones fiscales.

Esta manana, la administracién Trump ha publicado una lista de sanciones contra cientos
de entidades de todos los sectores de la economia de Irdn y ha prometido ejercer mas
presion sobre el régimen de la nacion. Las sanciones apuntan a los sectores de energia,
banca y transporte maritimo de Irdn. En una conferencia de prensa para anunciar las san-
ciones, el secretario de Estado Mike Pompeo dijo que “el régimen irani debe escoger entre
dar un giro de 180 grados a su curso de accion ilegal y actuar como un pais normal o ver
como su economia se desmorona”.

En materia corporativa, las acciones de Berkshire Hathaway (BRK) suben un 3% en el
mercado previo después de presentar unos resultados trimestrales que superan las esti-
maciones del consenso. Lowe’s (LOW) anuncié que cerrara 51 tiendas de bajo rendimiento
en los EE. UU. y Canada. Apple (AAPL), que bajé el viernes debido a un decepcionante
informe de resultados, vuelve a caer esta mafiana debido a un informe del periédico japo-
nés Nikkei, que explica que Apple ha dicho a sus proveedores que no aumenten la capaci-
dad de produccion del iPhone XR.
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Aviso legal

Este documento ha sido preparado por Crédit Andorra Financial Group.

Este documento sirve Gnicamente para su distribucion en forma permitida en derecho. No esta dirigido a distribucién ni uso de ninguna persona o
entidad que sea ciudadana o residente de cualquier jurisdiccion donde la distribucion, publicacién, disponibilidad o uso fuere contrario a las leyes o
regulaciones, o hiciera que Crédit Andorra Financial Group quede sujeto a algin requerimiento de registro o licencia dentro de dicha jurisdiccion.
La informaciéon contenida en este documento representa la opinién de los analistas de Crédit Andorra Financial Group sobre mercados y podra ser
modificada y/o actualizada sin previo aviso. Este documento contiene Ginicamente informacién general, y si bien se ha obtenido esta informacién de
fuentes consideradas fiables, ni Credit Andorra Financial Group ni sus analistas garantizan ni se responsabilizan de que la informacién contenida
en el mismo sea completa o exacta. Los analistas financieros y las otras personas competentes que pudieran estar implicadas en la elaboracién y
difusion de este documento son independientes de aquellas que tengan un interés relevante en el objeto del informe en cuestion. En ninglin caso
media compromiso o vinculacion alguna con los emisores para elaborar informes favorables. Las declaraciones incluidas en el presente documen-
to en ninglin caso deben considerarse como hechos facticos y contrastados, quedando aquellas proyecciones y estimaciones sobre condiciones
econémicas y previsiones sobre el desarrollo de la industria sujetas a cambios sin notificacion previa. Cierta informacion incluida en el presente
documento hace referencia a “proyecciones de futuro” que pueden identificarse por el uso de formas verbales tales como “podrd”, “deberia”, “se
espera”, “se estima” o mediante terminologia similar, tanto en positivo como en negativo. Debido a varios riesgos e incertidumbres, ciertos eventos,
resultados o el desempefio real de los mismos podran variar sustancialmente de aquellos reflejados o contemplados en las citadas proyecciones a
futuro incluidas en este informe. Los resultados obtenidos en el pasado, ya fueren estos positivos o negativos, no esta garantizado que se cumplan
en el futuro y, por lo tanto, no pueden servir como indicador fiable de posibles resultados futuros ni como garantia de alcanzar tales resultados. Los
datos relativos a resultados de los instrumentos financieros, indices financieros, medidas financieras o de los servicios de inversién que el presente
documento pueda contener, pueden estar condicionados por el efecto que deriva de las comisiones, honorarios, impuestos, gastos conexos y
tasas que puedan soportar dichos resultados brutos, pudiendo provocar, entre otros efectos, una disminucién en los mismos, que podra ser mayor
o menor dependiendo de las circunstancias particulares del inversor de que se trate.

Este documento no constituye una oferta por parte de Credit Andorra Financial Group ni tampoco de sus analistas y no podré ser en ninglin caso
considerado como una recomendacién personal de compra o venta de activos. Tampoco se podra considerar que cualquiera de las estrategias de
inversion o recomendaciones realizadas en el presente documento es idénea o apropiada para las circunstancias individuales de un inversor. Ni
este documento ni su contenido constituiran la base de ningun contrato, compromiso o decisién de ningun tipo. Los lectores del presente documen-
to deberan tomar sus decisiones de inversién basandose en su propio andlisis asi como en la recomendacién de asesores independientes que
consideren apropiados. En ningiin caso podra entenderse que mediante la distribucion de este documento Crédit Andorra Financial Group o sus
analistas, estan realizando recomendaciones personalizadas de inversién. La negociacién en mercados financieros puede conllevar riesgos
considerables y requiere un seguimiento constante de las posiciones actuales. Ni Credit Andorra Financial Group ni ninguno de sus analistas,
empleados o directores asumen ninguna responsabilidad por ninguna inversién o desinversion realizada con base en este documento, ni por
ninguna pérdida que pudiera resultar por una inversion o desinversion basada en este documento. Cualquier declaracion contenida en este docu-
mento que haga referencia a informacién, opiniones o datos emitidos por una tercera entidad representara en todo caso la interpretacién de los
mismos realizada por Credit Andorra Financial Group, a los cuales ha tenido acceso por ser de cardcter publico o bien a través de un servicio de
subscripcion. Este uso e interpretacion no ha sido revisado por la mencionada tercera entidad, por lo tanto, ni Credit Andorra Financial Group ni
ninguno de sus analistas ofrece ninguna garantia, ni expresa ni implicita, de que sean exactos, integros o correctos.

La informacién contenida en esta publicacion es estrictamente confidencial. Ni la totalidad ni parte de esta publicacién puede ser reproducida,
transformada, distribuida, publicada, reenviada o usada de ninguna manera sin el previo permiso por escrito del autor. Ninguna publicacion,
modificacién o actualizaciéon de este material esta sujeta a periodicidad y no implica ninguna obligacién por parte de Credit Andorra Financial
Group.
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GOOD MORNING FROM AMERICA November 5, 2018

Market stuck in neutral ahead of the midterm
elections

Charles Castillo, Sr. Portfolio Manager. Beta Capital Wealth Management

The futures are flattish this morning as investors are waiting to see how the outcome of
tomorrow’s midterm election. The election includes the entire House of Representatives,
1/3 of the seats for the Senate, as well as many state governorships. Democrats are ex-
pected to take control of the House of Representatives while the Republicans are expected
to keep or possible add to their small majority in the Senate. This would las to split gov-
ernment that would not likely be able to pass any major legislation. If the Republicans can
maintain control of both chambers of Congress, the market is likely to rally as investors
would expect the Republicans to deliver a second round of tax cuts.

This morning, the Trump administration released a list of sanctions against hundreds of
entities throughout Iran’s economy, promising to exert more pressure on the nation’s re-
gime. The sanctions target Iran’s energy, banking, and shipping sectors. At a press con-
ference to announce the sanctions, Secretary of State of Mike Pompeo said that “the
Iranian regime has a choice, it can either do a 180-degree turn from its outlaw course of
action and act like a normal country or it can see its economy crumble.”

In corporate news, shares of Berkshire Hathaway (BRK) are up 3% in the pre-market after
reporting quarterly results that beat consensus estimates. Lowe’s (LOW) announced it is
closing 51 underperforming stores in the US and Canada. Apple (AAPL), which was down
on Friday due to a disappointing earnings report, is down again this morning thanks to a
report from Japan’s Nikkei newspaper saying that Apple has told its suppliers not to in-
crease production capacity for the iPhone XR.
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Disclaimer — Legal notice
This document has been prepared by Credit Andorra Financial Group.

This document is for distribution only as may be permitted by law. It is not intended for distribution or use by any person or entity who is a
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constitutes “future predictions”, which can be identified by the use of forward-looking terminology such as “may”, “will”, “should”, “expect”
or “estimate”, the negatives thereof or other variations thereon or comparable terminology. Due to various risks and uncertainties, certain
events, results or their actual performance may substantially differ from those reflected or contemplated in such forward-looking state-
ments. There is no guarantee that past results, whether positive or negative, will be achieved again in the future. Therefore, they cannot
serve as a reliable indicator of possible future results nor as a guarantee of achieving such results. Data related to the performance of
financial instruments, financial indices, financial measures or investment services that may be contained in this document may be affec-
ted by commissions, fees, taxes, associated expenses and tariffs that may be borne by these gross results, prompting, among other
things, a decrease in the results, the severity of which will depend on the particular circumstances of the investor in question.

This document does not constitute an offer on behalf of Crédit Andorra Financial Group nor any of its analysts and it may not, in any
case, be regarded as a personal buy or sell recommendation for assets. Furthermore, any investment strategies or recommendations
given in this document should not necessarily be considered suitable or appropriate for an investor’s personal circumstances. Neither this
document nor its contents are to form the basis of any contract, commitment or decisions. Readers of this document shall make their
decisions based on their own analysis and with the advice of independent advisors that they deem appropriate. In no case may it be
understood that, in distributing this document, Crédit Andorra Financial Group or its analysts are providing personal investment recom-
mendations. Trading on financial markets can involve considerable risks and it requires constant monitoring of current positions. Neither
Credit Andorra Financial Group nor its analysts, employees or directors assume any liability for any investment or disinvestment deci-
sions based on this publication, nor for any losses that may result from any investment or disinvestment decisions based on this docu-
ment. Any statements contained in this document referring to information, opinions or data issued by a third party will represent, in all
cases, Credit Andorra Financial Group’s interpretation of this information, to which the entity has had access due to its public nature or
through a subscription service. Such use and interpretation of this information has not been reviewed by the aforementioned third party.
Therefore, neither Credit Andorra Financial Group nor its analysts offer any guarantees, either express or implicit, regarding accuracy,
integrity or correctness.

The information contained in this publication is strictly confidential. Neither the whole document nor any part of it may be reproduced,
transformed, distributed, published, forwarded or used in any manner without the prior written permission of its author. The frequency of
publication, modification or update of this material may vary and there is no implication of obligation on behalf of Credit Andorra Financial
Group.
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