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Bofetada a las acciones tecnologicas

Charles Castillo, Senior Portfolio Manager. Beta Capital Wealth Management

El viernes hubo un baro de sangre en el sector tecnolégico cayendo el NASDAQ un 1,8% y las acciones
de las mega cap entre un 3 y un 5%. Las mega cap (Microsoft, Apple, Amazon, Alphabet, Facebook) ha-
bian estado liderando el mercado este afo, pues los inversores buscaban crecimiento y momentum y los
lideres iniciales de la subida post-electoral (las financieras) ya iban rezagados en su rendimiento desde
inicio de afno. Como ya se menciond en la entrada del blog del pasado viernes, la Cadmara de Represen-
tantes aprobd el “Financial Choice Act” en un intento de limpiar el “Dodd-Frank”. Esto provoco una subida
en el sector financiero y caus6 diversas e importantes rotaciones de inversiones, a medida que los fondos
recogian los beneficios del sector tecnoldgico y rotaban hacia el financiero. Para empeorar mas las cosas,
Goldman Sachs publicé un informe titulado “;Estdn FANG mal valoradas?” FANG es un acrénimo de
“Facebook, Amazon, Netflix y Google (o Alphabet)” que se utiliza mucho en las noticias financieras esta-
dounidenses, y los medios se pasaron la mayoria del viernes jugando con el titulo del informe de Gold-

man, lo que avivé la correccién en el sector tecnoldgico.

A cierre de mercado del viernes, el S&P 500 solo habia bajado un 0,1% y el Dow consiguié arafar un
nuevo maximo, y ambos indices se beneficiaron de la rotacién hacia financieras y también de un aumento
significativo en las acciones energéticas. Esta mafana nos dirigimos hacia una continuacién de la activi-
dad del viernes, pues los futuros del NASDAQ cotizan un 0,7% a la baja y el S&P 500 solo desciende un
0,2%. Las energéticas también cotizan al alza esta manana junto con el crudo WTI que gana un 1,7%
hasta los 46,58 dolares/barril.

En noticias empresariales, General Electric (GE) anuncié que el Director General Jeff Immelt dimitira y
sera sucedido por John Flannery. El sefior Flannery es el actual presidente del negocio de salud de GE.
La accién ha subido un 3,7% después de la noticia, pues los analistas especulan con la posibilidad de que

la compania se acabe dividiendo en 2 o 3 partes.

Finalmente, deberiamos mencionar que la volatilidad en el mercado parece que disminuye a medida que
nos acercamos a la reunién de la Fed del miércoles. La expectativa estd en un aumento del rango objetivo
de los tipos de interés de la Reserva Federal de 25 puntos basicos, pero el asunto principal (como de
costumbre) sera lo que se incluya (o no se incluya) en el discurso de la presidenta de la Fed, Janet Yellen,
en relacion a las proyecciones econdmicas y las expectativas de inflacion.
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GOOD MORNING FROM AMERICA June 12, 2017

Tech stocks get smacked

Charles Castillo, Senior Portfolio Manager. Beta Capital Wealth Management

Friday was quite the bloodbath in the tech sector with the NASDAQ trading down 1.8% and the mega cap
stocks down between 3 to 5%. The mega cap stocks (Microsoft, Apple, Amazon, Alphabet, Facebook) had
been leading the market this year as investors chased both growth and momentum while the initial leaders
of the post-election rally (the Financials) have lagged YTD. As mentioned on Friday’s blog entry, the House
of Representatives passed the “Financial Choice Act” in an effort to gut the Dodd-Frank. This helped spark
a rally in the financial sector and caused some sever rotation of investments as funds took profits from the
tech sector and rotated them into the financials. To make matters worse, Goldman Sachs issued a report
titled “Is FANG mispriced?” FANG, which stands for Facebook, Amazon, Netflix and Google (aka Alpha-
bet), is a much used acronym in the US financial news and the media spent much of Friday playing up
Goldman'’s title which acerbated the pull back in the tech sector.

By the close of the market on Friday, the S&P 500 was only down 0.1% and the Dow managed to claw its
way to a new high as both indices benefited from the rotation into financials as well as an upsurge in ener-
gy stocks. This morning, we are headed to a continuation of Friday’s action with the NASDAQ futures indi-
cated lower by 0.7% while the S&P 500 is only down 0.2%. Energy is also on the upswing with WTI crude
oil gaining 1.7% this morning to $46.58/barrel.

In corporate news, General Electric (GE) announced that CEO Jeff Immelt will be stepping down and will
be succeeded by John Flannery. Mr. Flannery is the current President of GE’s Healthcare business. The
stock is up 3.7% on the news as analysts are speculating that the company may eventually be broken up
into 2 or 3 pieces.

Finally, we should mention that volatility in the market is likely to slow down as we approach Wednesday’s
Fed meeting. The expectation is that the Fed will increase the target range for the Fed funds rate by 25
basis points, but the bigger issue (as usual) will be what's included (or not included) in Fed Chair Janet
Yellen’s statement regarding economic projections and inflation expectations.
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