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BUENOS DIiAS DESDE AMERICA 12 de julio de 2018

El mercado se recupera mientras continda la
montana rusa comercial

Charles Castillo, Senior Portfolio Manager. Beta Capital Wealth Management

Esta mafana el mercado esta dispuesto a recuperarse de las pérdidas sufridas ayer a medida
gue se alivian las preocupaciones por la guerra comercial. El Ministerio de Comercio chino dijo
que China no ha estado en contacto con los EE. UU. para reanudar las negociaciones

comerciales, pero sefialdo que China no quiere una guerra comercial.

Por otra parte, los inversores estan aparentemente complacidos por el hecho de que el presidente
Trump haya dicho que los otros miembros de la OTAN han acordado incrementar su gasto militar.
Estas declaraciones poco tienen que ver con su airada retérica previa a la cumbre de la OTAN y
harian pensar que todo marcha bien dentro de la OTAN; no obstante, el presidente francés,
Macron, dijo que los miembros de la OTAN no habian acordado ningin aumento en el gasto. En
cualquier caso, el viaje a Europa del presidente Trump continda y el presidente llega hoy al Reino
Unido.

En el &mbito corporativo, Comcast (CMCSA) elevé su oferta para la compariia de medios britanica
Sky, que encabeza la oferta de Disney/Fox. Ademas, Broadcom (AVGO) anuncié que adquirird
CA, Inc (CA) por 18,4 mil millones de délares al contado (44,50 $ por accién). También ha habido
un ligero repunte en las acciones de las aerolineas después de que Delta (DAL) superara las

expectativas de ganancias.

En materia de noticias econémicas, el indice de precios al consumo (IPC) del mes de junio subi6
un 0,1%, en un incremento menor del esperado (consenso del +0,2%). El IPC subyacente (que

excluye los alimentos y el combustible) aument6 un 0,2% y esté en linea con el consenso.
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en el futuro y, por lo tanto, no pueden servir como indicador fiable de posibles resultados futuros ni como garantia de alcanzar tales
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Este documento no constituye una oferta por parte de Crédit Andorra Financial Group ni tampoco de sus analistas y no podra ser en
ningun caso considerado como una recomendacion personal de compra o venta de activos. Tampoco se podra considerar que cualquiera
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desinversion basada en este documento. Cualquier declaracion contenida en este documento que haga referencia a informacion, opinio-
nes o datos emitidos por una tercera entidad representard en todo caso la interpretacién de los mismos realizada por Credit Andorra
Financial Group, a los cuales ha tenido acceso por ser de caracter publico o bien a través de un servicio de subscripcion. Este uso e
interpretacion no ha sido revisado por la mencionada tercera entidad, por lo tanto, ni Crédit Andorra Financial Group ni ninguno de sus
analistas ofrece ninguna garantia, ni expresa ni implicita, de que sean exactos, integros o correctos.

La informacién contenida en esta publicacién es estrictamente confidencial. Ni la totalidad ni parte de esta publicaciéon puede ser reprodu-
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GOOD MORNING FROM AMERICA July 12,2018

Market rebounds as the trade roller coaster con-
tinues

Charles Castillo, Senior Portfolio Manager. Beta Capital Wealth Management

This morning the market is poised to recover from the losses suffered yesterday as trade war
concerns ease. The Chinese commerce ministry said China has not been in touch with the US

about restarting trade talks, but noted that China does not want a trade war.

Separately, investors are seemingly pleased that President Trump said that the other members
of NATO have agreed to increase their military spending. This is a far cry from his angry rhetoric
leading up to the NATO Summit and would make one think that all is well within NATO; however,
French President Macron said that the members of NATO have not agreed to an increase in
spending. Whichever the case really is, President Trump’s Europe trip continues as the President
arrives today in the UK.

In corporate news, Comcast (CMCSA) raised its offer for British media company Sky which tops
the offer from Disney/Fox. Additionally, Broadcom (AVGO) announced that it is acquiring CA, Inc
(CA) for $18.4 billion in an all cash deal ($44.50 per share). There has also been a bit of a bounce

back in airline stocks after Delta (DAL) beat earnings expectations.

In economic news, the Consumer Price Index (CPI) for the month of June cane in at +0.1% which
was less than expected (consensus +0.2%). Core CPI (which excludes food and fuel) was up

0.2% and in-line with consensus.
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