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BUENOS DiAS DESDE AMERICA 14 de febrero de 2019

Sentirse solo el dia de San Valentin

Charles Castillo, Senior Portfolio Manager. Beta Capital Wealth Management

A primera hora de esta mafiana, los futuros indicaban otra apertura al alza para los
mercados de los Estados Unidos, pero un débil informe de ventas minoristas ha arrui-
nado el Dia de San Valentin. Las ventas minoristas del mes de diciembre disminuye-
ron un 1,2%, lo que contrasta marcadamente con las estimaciones del consenso, que
apuntaban a un crecimiento del 0,2%. Excluyendo los automoéviles, las ventas minoris-
tas fueron aun peores, con una disminucién del 1,8%. La debilidad fue bastante gene-
ralizada y afecto a gasolineras, muebles, productos electronicos, electrodomésticos,
ropa y restaurantes, todos ellos en negativo durante el mes. Las ventas minoristas
negativas compensan con creces las noticias positivas sobre las negociaciones co-
merciales, en las que China se ofrece a comprar semiconductores estadounidenses
para ayudar a reducir el déficit comercial.

En el ambito econémico, otra noticia destacada es la caida del 0,1% del IPP (indice de
precios al productor) del mes de enero. En la direccion opuesta, el IPP subyacente
(excluye alimentos y energia) subi6 un 0,3%. En los ultimos doce meses, el IPP subid
un 2,0%, mientras que el IPP subyacente creci6 un 2,6%. Tal como vimos con el IPC
subyacente, las cifras de inflacién son un poco mas altas en relacién con los objetivos
de la Fed, aunque no de manera significativa.

También tenemos algunos informes de resultados importantes de dos integrantes del
Dow, Cisco (CSCO) y Coca-Cola (KO). Las acciones de Cisco suben un 4% en la
apertura después de que la companfia superara las estimaciones del consenso, au-
mentara su dividendo un 6% y anunciara un programa de recompra de acciones por
valor de 15.000 millones de ddlares. A diferencia de Cisco, las acciones de Coca-Cola
caen casi un 7% en la apertura. Si bien los resultados de la compafiia estaban en linea
con el consenso, las previsiones para el afio fiscal 2019 decepcionaron.

Por otra parte, JP Morgan (JPM) anuncié que lanzara la primera criptomoneda respal-
dada por un banco de los EE. UU., denominada JPM Coin.
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GOOD MORNING FROM AMERICA February 13, 2019

Feeling lonely on Valentine’s Day

Charles Castillo, Sr. Portfolio Manager. Beta Capital Wealth Management

Early this morning, the futures were indicating another higher open for the US markets,
but a weak Retail Sales Report has ruined Valentine’s Day. Retail Sales for the month
of December declined by 1.2% which was in stark contrast to consensus estimates of
0.2% growth. Excluding automobiles, Retail Sales were even worse at a decline of
1.8%. The weakness was fairly widespread with gasoline stations, furniture, electron-
ics, appliances, clothing and restaurants all negative for the month. The negative Re-
tail Sales are more than offsetting positive news from the trade negotiations where
China is offering to purchase US semiconductors to help narrow the trade deficit.

In other economic news, the PPI (Producer Price Index) for the month of January de-
clined by 0.1%. Going in the other direction, core PPI (excludes food and energy) in-
creased 0.3%. For the last 12 months, PPl was up 2.0% while core PPl was up 2.6%.
As we saw with core CPI, inflation numbers are running a bit higher than what the Fed
is targeting, but not significantly so.

We also have some significant earnings reports from Dow components Cisco (CSCO)
and Coca-Cola (KO). Share of Cisco are up 4% at the open after the company beat
consensus estimates, raised its dividend by 6% and announced a $15 billion share
repurchase program. In contrast to Cisco, shares of Coco-Cola are down almost 7% at
the open. Although the company’s results were in-line with consensus, guidance for
fiscal year 2019 disappointed. Separately, JP Morgan (JPM) announced that it will be
rolling out the first US bank-backed cryptocurrency, dubbed JPM Coin.
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